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کند، است، یعنی واقعاً آخر ندارد؛ آدم هرچه نگاه میفضای مجازی واقعاً یک دنیای رو به رشدِ غیرقابل توقّف 

طور ادامه دارد. این یک رود در این فضا، این همینبلاآخر، فضای مجازی است. هرچه انسان پیش میلِ ِآن چیزِ اوّ

گذارد، تهدیدهایی هم در کنارش دارد؛ ما بایستی کاری کنیم که از آن فرصت بزرگی در اختیار هر کشوری می

 ها حدّاکثر استفاده را بکنیم، از این تهدیدها تا آنجایی که ممکن است خودمان را برکنار نگه بداریم.تفرص

 
 مقام معظم رهبری مد ظلّه العالی

 3/6/95 -جمهور و اعضای هیأت دولت بیانات در دیدار رئیس
 

 
و موثرترین پدیده فناورانه پیرامون ماست. آنچنانکه  ینترخاصدیگر تردیدی در این معنا نیست که در روزگار ما فضای مجازی، 

قبل،  یهادههجدی و دگرگون کننده داشته باشد. شاید در  هاییاثرگذارمختلف زندگی بشر،  یهاحوزهتوانسته است بر همه 

وتاه، همه تا جایی که ظرف سالیانی ک کوچکترین تصوری از رشد معجزه آسای این پدیده داشته باشد توانستینمهیچکسی 

 زندگی نسل بشر را فتح کرده و امتزاجی جدید بیافریند. یهاساحت
 

 که مهم است اییندهآ

با این تفاسیر، شناخت ماهیت و چیستی فضای مجازی موجود اهمیت به سزایی دارد. همزمان با آن خبر گرفتن از آینده پیش 

مؤثری شد تا به فضای مجازی مطلوب و  هاییطراحو شناسایی روزگار بعد، شایسته تأمل و مطالعه است تا بتوان دست به کار  رو

 سیاستگذاران و تصمیم گیران کشور است. هاییازمندینبومی، دست پیدا کنیم. این مقوله امروز در زمره یکی از مهمترین 

مختلف )اقتصاد، سیاست، امنیت، فرهنگ و ...(  یهاحوزهنده نزدیک، مدیران کشور در در آی مطمئناً این ادعا گزافه نیست که 

 هوشمندانه در باب فضای مجازی خواهند بود. تأملنیازمند شناخت دقیق و 
 

 برای نگاه به آینده یابسته
. هدف از این شودیم بسته مطالعاتی حاضر، بر اساس همین ضرورت، تدوین شده که به صورت محدود و تعیین شده، منتشر

مطالعاتی پژوهشی، کمک به توسعه و عمق بخشی به شناخت و درک ما از پدیده فضای مجازی است. در هر بسته یک  یهابسته

 موضوع خرد در رابطه با فضای مجازی، انتخاب شده است که ضمن بررسی و مداقه، با یک جمع بندی روشن، نهایی سازی شده است.

گوناگون )در لایه سیاستگذار و تصمیم گیر( کمک کننده و یاری  یهاحوزهبرای همه متخصصان در  اندتویممجموعه حاضر 

 رسان باشد تا ضمن دغدغه آفرینی برای ایشان، توان فردی و جمعی آنان را به نفع این پدیده وارد میدان سازد.
 

 سراج پژوهیآیندهمرکز تحقیقات و 

. در این مسیر رسدیمبه انجام « سراج پژوهیآیندهمرکز تحقیقات و »این مطالعات و نظایر آن، به طور مستمر و راهبردی در 

ضمن تکمیل قطعات مطالعاتی پژوهشی مورد نیاز در نظام واره های مدیریتی علمی، در جهت شناخت صحیح فضای  شودیمتلاش 

خواهد رساند که بتوانیم به طراحی هوشمندانه  یانقطهرداشته شود. این کوشش ما را به مجازی موجود و تصویرسازی آینده گام ب

 فضای مجازی مطلوب، اقدام کنیم.

 هایینیآفرامیدواریم با عنایت خداوند و تلاش خالصانه پژوهشگران این مرکز، این مرکز در آینده نه چندان دور، به نقش 

 جهانی، نائل آید. یهاعرصهمی و توانمندسازی نظام جمهوری اسلامی ایران در انقلاب اسلا یهاآرمانبه نفع  تریجد
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 مالی جمعی )کرادفاندینگ(تأمین

 

 مقدمه 1-1

 زیادی یهادهی. ااست مالیتأمین نوآورانه، یهادهیا رشد و گیریشکل در مسائل ترینمهم از یکی

 از مراحلی در کهی هستند یهادهیا حتی. اندنکرده پیدا ظهور و بروز امکان مالی، مسائل دلیل به که اندبوده

 اند.شده مواجه شکست با مالی، یهاتیمحدود خاطر به رشد،

ی هاروش از ناچاربه نیستند، برخوردار مناسبی مالی منابع از ایده، صاحبان اکثریت اینکه به توجه با

 در بالا ریسک وجود طرفی از. کنندمی استفاده خود پروژه مالیتأمین جهت سهام یا بدهی بر مبتنی

 بهعموماً  لذا. است کرده مواجه محدودیت با راها پروژه نوع این درگذاری سرمایه نوآورانه، یهاپروژه

 .شودمی گفته 1آمیزمخاطرهگذاری سرمایه نوآورانه، یهاپروژه درگذاری سرمایه

 و افراد جمعیتی اهرم قدرت از ی محدود،نهادها و افراد از مالیتأمین جایبتوان به اگر در این میان

 یهاکمک ظرفیت از استفاده با یعنی یافت؛ خواهد کاهشگذاری سرمایه ریسکمسلماً  کرد، استفاده نهادها

 زیادی اهمیت از خرد، یهاکمک این کهطوریبه ،کرد تأمین را توجهیقابل مبالغ پروژه، یک برای مردم خرد

 رفت. این مدل نخواهد دست از زیادی مبلغ ،هاآناز بین رفتن  با و نبوده برخوردارگذاران سرمایه برای

 شود.می شناخته 2جمعی مالیتأمین عنوان تحت شود،استفاده می جمع ظرفیت از که در آن مالیتأمین

در جذب  یخود با مشکلات تیفعال هیهای نوپا در مراحل اولاغلب شرکتدر توضیح بیشتر باید گفت 

در  خود متقاعد کنند. یهادهیبالقوه را در مورد ا گذارانهیسرما ندتواننمی رایز ،مواجه هستند یرونیب هیسرما

بایست بخشی از پروژه خویش را با تأمین مالی اولیه انجام دهند تا بتوانند های نوپا میاین مسیر شرکت

مالی تأمین که آنچه که از تأمین مالی خرد و جمعی استفاده نمایندسرمایه بیرونی را جذب نمایند و یا این

جای به یعاد راداز اف یانبوه تیه از جمعاستفاد ،سازدمی زیمالی متماتأمین یهاروش ریسا را از یجمع

مالی تأمین یهااز پروژه توجهیقابلبخش  نی. همچناست یمال یدر بازارها ایحرفهکنندگان مشارکت

 سایرنسبت به  یجمع مالیتأمین یرقابت تیمزدیگر شوند. مالی میدوستانه تأمیننوع هایباانگیزه یجمع

خلاصه  طوربهاست.  2وب  یهایژگیو و یاجتماع یهاشبکه تیاستفاده از ظرف ،یگذارهیسرما یهاروش

و  دهیصاحبان ا .باشندیاعتبار م تأمین یبرا یمنبع منزلهبهمردم جامعه  وهیش نیدر ا که کرد انیتوان بمی

 یهارساختیبا استفاده از ز ندتوانخود هستند، می تیشروع فعال یبرا یمال هیکه فاقد سرما نیافراد کارآفر

 تیشروع فعال یلازم برا هیسرما ،یاعتبار بانک تأمین یهایبوروکراس دورازبه و نهیفناورانه، بدون صرف هز

 .(128, ص. 1394عساکره,  &)زرندی, افشارپور,  کنند تأمینخود را 

 هیتا ساخت نمونه اول دهیا کی ینیرشد مراحل جن یبرا موردنیازمنابع  ریمالی و ساتأمین سازوکارهای

 یتیحما یهاو صندوق یفناور یهاپارک ،یقاتیو تحق یعلم یهاقانون، طرح، مراکز رشد، شهرک صورتبه

 یو آماده ورود و معرف دهیرس یتجار نهادها به مرحله نیا تیکه با حماها دهیاما اکثر ا ؛است شدهبینیپیش

                                                      
1 Venture Capital 
2 Crowdfunding 
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 کرادفاندینگبندی سیر مفهومی و طبقه

 

پا به عرصه رقابت  یناقص صورتبه ایمرحله متوقف  نیلازم در ا هیاند، به علت فقدان سرمابه بازار شده

ها طول ماه استممکن  ،موردنیازبه دست آوردن وجوه  . فرایند(1390رودی,  &)گودرزی  گذارندیم

 ،یمالی کافبدون تأمین گرید ی. از سودینما رفوکارها منصکسب تیریرا از حرفه مد نانیو کارآفر بینجامد

 شونددور باطل گرفتار می کیدر دام  هاآنو مالکان  دینخواهند رس تیکوچک هرگز به موفق یوکارهاکسب

 .(1383)بیگدلو, 

گذاری فراهم هیسرما یهاتیبه ظرف نانیکارآفر یدسترس یلازم برا یکه بسترها استلازم  روازاین

به  یها اغلب رغبت کمو بانک یحوزه، مؤسسات مال نیگذاری در اهیسرما سکیاما به علت ر ؛گردد

 یبرا یمالجذب  ستمیس کی یطراح نیبنابرا ؛نددهنشان می خطرپذیر هایفعالیت نیگذاری در اهیسرما

, 1394زرندی,  &)افشارپور, عساکره,  است یشروع کار لازم و ضرور یبرا خصوصبهلازم  هیسرما تأمین

 .(1ص. 

مالی  تأمینهای دارای ریسک بالا، مدل مالی پروژه تأمینبرای حل مشکل  شدهمطرح هایمدلیکی از 

 .(129, ص. 1394ه, عساکر &)زرندی, افشارپور, . استجمعی 

 هایسالمالی در اقتصاد و همچنین پیوند فناوری با مسائل مالی در  تأمینبنابراین با توجه به اهمیت 

عنوان یک الگوی جدید مورد تحلیل و بررسی جمعی به مالیتأمینکه  استدر این تحقیق سعی شده  ،اخیر

سازی اقتصاد کشور که جزء ارکان اقتصاد و با توجه به نقش مردم در این الگو، در راستای مردمی گرفتهقرار 

جهت و راهبردهای لازم در  شدهجمعی در داخل کشور طراحی  مالیتأمین چارچوب اولیه، استمقاومتی 

 عملیاتی کردن آن تدوین گردد.

جمعی و  مالیتأمینتا مفهوم است سعی شده  بخش اوللذا در راستای نیل به هدف تحقیق در 

، مفهوم آن مالیتأمینو تاریخچه . بدین منظور ابتدا با بررسی سیر مفهومی گرددهای آن تبیین مدل

آن  هایمدلبه بیان  نیز در پایان .ایمدادهآن را مورد بررسی قرار ها و بازیگران فرایندسپس  شده وبررسی

 .ایمپرداخته

 کرادفاندینگ تاریخچه 1-2
مالی در استفاده از تأمین نمونه نیاولتوان بیان کرد که می مالیتأمینا بررسی تاریخچه این الگو در ب

 کمیته کهزمانی. است شدهثبت کایآمر متحدهایالات در یساخت مجسمه آزاد یبراو  1876در سال  یجمع

 ناشر ،1پولیتزر جوزف. است رسیده اتمام به مجسمه این ساخت بودجه کرد، اعلام آزادی مجسمه ساخت

 به آزادی مجسمه ساخت ادامه به مالی هایکمک اهدای برای خواست آمریکا مردم از 2ورلدنیویورک روزنامه

 بیش بین از کمک را دلار هزار 100 از بیش ،ماه شش عرض در پولیتزر. بروند روزنامه این هایکیوسک پای

                                                      
1 Joseph Pulitzer 
2 NewYork newspaper 
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 جذب روش ترینقدیمی این. بودند داده دلار 1 از کمتر یا 1 همگی که کند آوریجمع نفر هزار 125 از

 .(129, ص. 1394عساکره,  &)زرندی, افشارپور,  .است تاریخ در شده ثبت مردمی سرمایه

را  یمال هیسرما تأمیندر قالب  یافتهسازمانبه شکل  یمالی جمعظهور و گسترش تأمین لیدلاما 

شروع  نانیها به وام دادن، کارآفرکم بانک لیدر جهان دانست. به علت تما 2008سال  یبحران مال ،توانمی

 گذارانهیو سرما نانیکه صنعتگران، کارآفر یکردند. مشکلات هیجذب سرما یبرا یگرید یهاراه یبه جستجو

صورت  لیکه توسط دوستان و فام یسنت یگذارهیداشتند، منجر شد سرما هیآوری سرمادر جمع پاخرده

 عنوانبه 2استارترکیکو  1گوگویندیا یهاکند. وبگاه دایبسط پ یمالی جمعبه شکل تأمین ،گرفتمی

ها وبگاه نیشدند. ا اندازیراه 2009و  2008 هایسالدر  بیبه ترت یمالی جمعواسط تأمین یهاتیسا

مالی خلأ تأمینبودند و توانستند  نانهیکارآفر یهادهیو ا یهنر هایفعالیت رینظ یموضوعات مختلف یرایپذ

 .(129, ص. 1394عساکره,  &)زرندی, افشارپور,  را پر کنند هیهای نوپا در مراحل اولشرکت

و  با توجه به کارایی این مدل استفاده از آن گسترش یافت مرورزمانبهپس از گذشت از بحران 

شود، مشاهده می گونه که در نمودار زیرهمانهای خوبی با استفاده از این الگو صورت گرفت. گذاریسرمایه

 .استداشته  توجهیقابلرشد  2010مالی جمعی پس از سال  تأمینگذاری در صنعت حجم سرمایه

 2015 تا 2010های سال بین جمعی مالیتأمین صنعت درگذاری سرمایه : حجم1نمودار 

 
 (142, ص. 1394عساکره,  &)زرندی, افشارپور, : منبع

 .است داشته چشمگیری رشد جمعی مالیتأمین صنعت ،2015 سال در 3سولوشنمس گزارش طبق

 سال در دلار اردیلیم 2/16 حجم به 2013 سال در دلار میلیارد 6,1 حجم ازدرصدی  167 رشد باهمچنین 

 دلار اردیلیم 4/34اندازه به و است شده برابر دو از بیشتر صنعت این زین 2015سال  در. است رسیده 2014

                                                      
1 Indiegogo 
2 Kickstarter 
3 Mass Solution 
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 تأمین بازار از کوچکی ها بخشتن 2010سال  در جمعی مالیتأمین صنعت که استدرحالیاین . است رسیده

 طوربه خطرپذیرگذاری سرمایه صنعت مقابل، در است. بوده دارا را دلار ونیلیم 880حدود  در و سرمایه

 با جمعی مالیتأمین صنعت اینکه ضمن. است داشتهگذاری سرمایه سال در دلار اردیلیم 30ها تن میانگین

 داشته رشد برابر دو از بیش هرساله دهی،وام و سهام خرید پاداش، اهدا، نظیر خود یهامدل دامنه گسترش

 سهام مدل شد باعث که است جدیدی قوانین تصویب علتبه  2013 سال در صنعت این رشد جهش. است

 تسریع را جمعی مالیتأمین رشد روند و شده صنعت این وارد مدل،ترین پیچیده و جدیدترین عنوانبه

 خواهد دلار اردیلیم 90 میزانبه  2020 سال در جمعی مالیتأمین که است زده تخمین جهانی بانک. بخشد

 سال در اردیلیم 90 بازار اندازه باشد، داشته ادامه گذشته هایسال مانند شدن برابر دو روند اگر البته. رسید

 (130, ص. 1394عساکره,  &)زرندی, افشارپور,  خواهد یافت تحقق  2017

مالی مالی جمعی، قبل از بیان تعریفی از تأمین تأمینکه برای فهم دقیق و بهتر  استلازم به ذکر 

 مالیتأمینروندی را که تا کنون این روش مفهومی شناسایی کرده و  ازلحاظجایگاه آن را  استجمعی، لازم 

 داشته دریابیم. روپیش

، زمینه تعامل و مشارکت میان افراد 2در این خصوص باید گفت که با ظهور اینترنت و به دنبال آن وب 

پس از رشد این دو مقوله شکل  2و نوآوری باز 1سپاریگسترش یافت. مفاهیمی چون جمع شدتبهامعه ج

توان تعریف سپاری و نوآوری باز بهتر میمالی جمعی را با توجه به مفاهیم جمعگرفتند. لذا مفهوم تأمین

دهد که توضیحات آن ان میمالی جمعی را در رابطه با این مفاهیم نش تأمینکرد. شکل ذیل جایگاه مفهومی 

 در ادامه ذکر خواهد شد:

 مالی جمعی: جایگاه مفهومی تأمین1شکل 

 

 (1394عساکره,  &)زرندی, افشارپور, : منبع

                                                      
1 crowdsourcing 
2 Open Innovation 
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 سپاریمفهوم جمع 

در  3ردیوا هیدر نشر ییهاهمقالدر  2نسونیو مارک روب 1بار توسط جف هاو نیسپاری اولاصطلاح جمع

 سپاریبرونسپاری ارائه کرد عبارت بود از: که هاو از جمع یرسم فیشد. تعر یمعرف 2006ژوئن سال 

 4. پل ویتلایفراخوان عموم قیو کارمندان سازمان و شرکت به عموم مردم از طر مانکارانیپ هایفعالیت

)2009Whitla, (  5نیکوکون سیناوو (2008Kukkonen, -Oinas) 2008سپاری را مطابق با مفهوم ، جمع

 .(Hemer, 2011). استدر نظر گرفته  یدانش سازمان تیریمد

. استاهداف سازمان  شبردیپ یانبوه جامعه برا تیاستفاده از ظرف یخلاصه به معنا طوربهسپاری جمع

. شده استتشکیل سپاریبرون یبه معنا 7نگیاجتماع و اوت سورس یبه معنا 6واژه از دو کلمه کراد نیا

و مسابقات  یعموم با استفاده از محافل درگذشتهکه  است یسپاری فراخوان عمومجمع یاصل رساختیز

عساکره,  &)زرندی, افشارپور,  شودانجام می نترنتیدر ا یفراخوان عموم قیشد و امروزه از طرانجام می

 .(132, ص. 1394

 باز نوآوری 

سرعت  منظوربهدانش  یرونیو ب یسودمند درون یهاانیجر 8چسبروهنری  دگاهیباز از د ینوآور

معناست  نیباز به ا ی. نوآوراست یاز نوآور یاستفاده خارج یو گسترش بازار برا یداخل ینوآور به دنیبخش

نگاه  نی. اندینما شتریوکارشان بخود را در کسب یخارج یهایو فناورها دهیاستفاده از ا دیها باکه شرکت

از  یشتریب یخارج یهایو فناورها دهیوکار باز را انتخاب کنند تا اها مدل کسبکه شرکت است نیا ازمندین

. ابدیاز شرکت راه  رونیبه ب یداخل یدانش انیجر نیو همچن ابدی انیشرکت به درون شرکت جر رونیب

مشابه  میمفاهباز و  یمدل نوآور نکات در ترینمهمیکی از . استبسته  یدر تضاد با نوآور یباز مفهوم ینوآور

قرار  شانینوآور یهافراینددر  یخارج گرانیبازو دانش ها دهیها از ااستفاده شرکت یچگونگ ،یاز نوآور گرید

تواند می دیجد یشوند و فناور تأمین یو خارج یاز منابع داخل ندتوانها میباز، پروژه ینوآور فراینددارد. در 

و باهوش کار  زیت شرکت همه افراد درون»همچون  یباز بر اصول یدر مراحل مختلف وارد شود. نوآور

 .(1394کریمی تکلو,  &ینی, دسترنج, )میرفخرالد است گرفتهشکل« کنندینم

 جمعی مالیتأمینتعریف  1-3
 کنیم:مورد را بیان می 11که ما  است ذکرشدهمالی جمعی در منابع مختلف، تعاریف بسیاری از تأمین

                                                      
1 Jeff Howe 
2 Mark Robinson 
3 Wired Magazine 
4 Paul Whitla 
5 Oinas Kukkonen 
6 Crowd 
7 Outsourcing 
8 Henry William Chesbrough 
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منابع  تأمین یبرا نترنت،یا قیاز طر یفراخوان عموم کیرا  یمالی جمعتوان تأمینمی فیتعر کیدر  -1

به  دررسیدناز ابتکارات  تیحما منظوربهسهام  ای پاداشکمک بلاعوض، تبادل انواع  صورتبه موردنیاز

 . (Belleflamme l. &., 2010) کرد فیاهداف مشخص توص

و  استپول  افتیوجه آن درخواست و در کیکند که می فیتعر یفرایندرا  یمالی جمعتأمین 1ووربراک -2

آن را  ،گذاریهیاز سرما شانیرمادیغ ای یانتظارات ماد درازایکه اجتماع  است یآن ارزش گریوجه د

 . (Voorbraak, 2011) دکننمی جادیا

و افراد  دهیباشند. صاحبان امی هیسرما تأمین یبرا یمنبع منزلهبهمردم جامعه  ،مالیروش تأمین نیدر ا -3

 یهارساختیبا استفاده از ز ندتوانخود هستند، می تیشروع فعال یبرا هیکه فاقد سرما نیکارآفر

 وعشر یلازم برا هیسرما ،یاعتبار بانک تأمین یهایبوروکراس دورازبهو  نهیفناورانه، بدون صرف هز

 .(Ernst & Young, 2013)کنند  تأمین خود را تیفعال

 فرایندبه  یو در حالت کل است یکیوکار الکترونکسب یکارکردها نیدتریاز جد یکیروش  نیا -4

 انجام پروژه با استفاده از واسطه وب ای وکارکسب کی اندازیراه یمالی از عموم مردم جامعه براتأمین

 .(Wood & Volonino, 2012)شود گفته می

 صورتبهمنابع چه  تأمین یبرا نترنت،یا قیخصوصاً از طر یفراخوان عموم کی را یگذاری جمعهیسرما -5

از ابتکارات در جهت  تیحما منظوربه یحق رأ ایتبادل انواع پاداش و  ایکمک بلاعوض )بدون پاداش( و 

 .(Lambert & Schwienbacher, 2011) کنندمی فیبه اهداف مشخص توص دنیرس

ها، ها، سازمانشرکت ،یگذاری اشخاصهیسرما یبرا یعموم یابزار اشتراک کی یگذاری جمعهیسرما -6

 نی. اباشدمی یکیپرداخت الکترون ایو  ینترنتیبازار ا قیها از طرگروه ایها، محصولات ها، پروژهصندوق

در  یکه علاقه مشترک یادیاز افراد ز ،یمشخص یمانرا در دوره ز هیکوچک سرما ریها مقادپلتفرم

 .(Gajda & Mason, 2013)د کندارند را جمع می یوکار خاصکسب ایپروژه  ده،یا کی گیریشکل

 نترنتیا قیکه معمولاً از طر است یانیتوسط مشتر یتلاش گروه کی یجمع یگذارهیسرما دهیپد -7

 لیشبکه تشک کیها افراد و سازمان گریتوسط د آغازشده یهادهیاز ا تیگذاری و حماهیسرما منظوربه

 یسودده تیاند، قابلشده اندازیراه یگذاری جمعهیسرما قیکه از طر یموفق یوکارها. کسبدهندیم

 ,Fisk) کنندمی دییرا تأ استگذار هیو سرما دهیا نیای بواسطه عنوانبهرا که  هیروش جذب سرما نیا

Ordanini, Miceli, Pizzetti, & Parasuraman, 2011). 

                                                      
1 Voorbraak 
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 سازمانی یا شخصی هایفعالیت برای را لازم هایحلراه تا کندمی کمکها سازمان و افراد بهسپاری جمع -8

 . (Belleflamme l. &., 2010) کنند کسب افراد از گروهی یا جمع یک از

 هرکدامآوری پول از تعداد زیاد مردمی که مالی یک پروژه معمولی یا خطرپذیر توسط جمععملیات تأمین -9

 .(oxforddictionaries.com, 2017) کننداز طریق اینترنت واریز می معمولاًکمی  نسبتاًمقدار 

 جایبه جمعی صورتبه افراد از گروهی از استفاده با پروژه یک مالی تأمین یعنی گذاری جمعیسرمایه -10

, 1392)عباسی,  فرشتگان یاپذیر مخاطره یگذارهیسرما مؤسسات ،هابانک اعتباری، مؤسسات از استفاده

 (3ص. 

کرد که به  یمعرف یمال هیسرما تأمینی برا ینترنتیروش ا کیرا  یگذاری جمعهیتوان سرمامی درواقع

گذاری اشخاص متعدد هیسرما ایبلاعوض  یهاکمک قیکند تا از طرها کمک میوکارها و سازمانکسب

 تیبالقوه انبوه جمع لیاز پتانس برداریبهرهپلتفرم  یگذاری جمعهیسازند. سرما یرا عمل شانیهادهیبتوانند ا

زرندی,  &)افشارپور, عساکره,  دینماد را فراهم میبه آن توجه نشده بو هدفمند صورتبهاز آن  شیکه تا پ

 .(4, ص. 1394

 یمالی جمعتأمینهای فرایندو  گرانیباز 1-4
مالی کنند. تأمینآفرینی میمالی جمعی نقشتأمین فرایندکه در  استهایی منظور ما از بازیگران، طرف

از کارآفرین  اندعبارتنماید. این بازیگران تأمین سرمایه را تسهیل می فرایندجمعی سه بازیگر اصلی دارد که 

, 1394عساکره,  &)زرندی, افشارپور,  کنندگانیا صاحب ایده، واسطه تأمین سرمایه یا پلتفرم و مشارکت

 .(132ص. 

 یهاصفحهموردنظر خود را در  دهیا ن،یکه ابتدا کارآفر استصورت  نیبه ا هیسرما تأمین فرایند

 دهیا یبرا نیکمپ کی دیگرعبارتبهکند و می حیتشر ،شوددر وبگاه واسط که پلتفرم نامیده می یاختصاص

از آن در دسترس پلتفرم  یکه بخش است یپروژه شامل اطلاعات گوناگون یکند. معرفمی اندازیراهخود 

در معرض عموم مردم قرار  ،است یبندی کمتراطلاعات طبقه یکه دارا گریو بخش د ردیگیواسط قرار م

پلتفرم  اریدر اخت ستیباپروژه می یاطلاعات اقتصاد نیوکار و همچنمدل کسب رینظ ی. اطلاعاتشودیداده م

ها در صورت پلتفرم یبرخ یانجام دهد. حت روژهرا در مورد پ موردنظر هایآزماییراستیتا بتواند  ردیقرار بگ

و  یپروژه از جنس مسائل اجتماع کههنگامیدهند. می زیلازم را ن یهامشاوره دهیلزوم، به صاحبان ا

)زرندی,  رندیگمی دهیاز صاحبان ا ییآزما یدر مورد راست یگریباشد، پلتفرم اطلاعات د هیریخ هایفعالیت

 .(135, ص. 1394, عساکره &افشارپور, 

 تیسا تیمدل فعال ،اندازیراه یبرا موردنیاز هیسرما زانیپروژه، م یهایژگیو حیشامل توض یاطلاعات

 نیو همچن هیسرما تأمین زمانمدتکنندگان، مشارکت یبرا یشنهادیپ یهاواسط، محل انجام پروژه، ارزش

واسط پس از  تیسا. ردیگیهستند که در دسترس عموم مردم قرار م یموارد ازجمله یمال تینحوه حما
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در  دهیبه بعد صاحب ا نیدهد. از اوبگاه خود و در معرض عموم قرار می یپروژه را بر رو نیکمپ دییتأ

 یهارساختیو ز یاجتماع یهاواسط، با استفاده از شبکه تیسا یمدل کار بر اساسیو  شدهتعیین زمانمدت

 هیاول هیپردازد تا بتواند سرماخود می دهیا جیبه ترو یغاتیتبل لمیواسط مانند انتشار ف یهاتیساموجود در 

 یشنهادیمدل پ بر اساس موردنظر هیسرما کهدرصورتی، شدهتعیینکند. بعد از مدت  تأمینخود را  موردنیاز

د تعهدات خود را در قبال تا بتوان ردیگیقرار م دهیصاحب ا اریدر اخت یهایشد با اخذ ضمانت تأمین

 .(135, ص. 1394عساکره,  &)زرندی, افشارپور,  رساند جهیکنندگان به نتموردنظر مشارکت یهاارزش

 صاحبان ایدهاهداف  1-5
 به دنبال سه نوع هدف هستند: طورکلیبهکنند اقدام به ایجاد کمپین میصاحبان ایده که 

 یرانتفاعیغ -1

 یهامراقبت مثالعنوانبه. است یو اجتماع یرانتفاعینوع پروژه اهداف غ نیدر ا دیتأک ترینمهم

 یهاپروژه ،یعموم هیریکمک خ ،یکمک به توسعه خارج ،یعموم یهارساختیز ،یعموم یبهداشت

 .رهیو غ منبع باز یافزارهانرم ،یعموم یقاتیتحق

 کسب سود یبرا -2

پروژه  کیگذاری هیسرما شرکت، کی اندازیراهمانند  یدنبال اهداف تجار وضوحبهگذار هیسرما

شرکت،  کیو توسعه در  قیپروژه تحق د،یجد یخصوص خدمات عیدر شرکت موجود، ترف یتجار

 .باشدمی رهیو غ یقیآلبوم موس کی ایو  یتجار لمیف کی گذاری درهیسرما

 انهیمهدف  -3

که چه  است نشده و هنوز روشن ستین تشخیصقابل وضوحبهها هدف از پروژه یدر برخ

که  ردیگقرار می انهیم رگروهیدر ز صورت، نیدر درازمدت خواهد داشت. در ا یتجار هایزمینهپس

ی هاشبکهی خصوصی و عمومی، خدمات جدید و یا هارسانه ایو  یحوزه سرگرم یهاپروژه

 ,Hemer)یی از آن هستند هانمونهبوک و یوتیوب اجتماعی بر روی وب مانند اسکایپ، فیس

2011).  

 گذارانسرمایهاهداف  1-6

موارد زیر، اقدام به واریز وجه برای صاحبان  ازجملهکنندگان( به دلایل مختلفی گذاران )تأمینسرمایه

 کنند:ایده می

 در موضوع پروژه و اهداف آن یشخص لیدلا (1

 یمهم اجتماع مأموریتشرکت در  (2

 مشابه یهاتیبا اولو یجامعه خاص کیاز  یاز حضور در بخش تیرضا (3

 شدهگذاریسرمایهپروژه  تیاز مشاهده تحقق و موفق تیرضا (4
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 پروژه میلذت بردن از به کار گرفته شدن و تعامل با ت (5

 وکارکسب ای یفناور دیجد شگامانیپ انیبودن در م ای یلذت از کمک به نوآور (6

 یسازی شخصاحتمال گسترش شبکه (7

 .(Hemer, 2011) خود یجمعی گذارهیپروژه سرما یدرازا یمال کنندگاننتأمی جذب از انتظار (8

را  یاجتماع یهاپروژه یبرا هیریمختص به خ یگذاری جمعهیپلتفرم سرما کی 1سومرگر نیهمچن

. کندیدهندگان را مطرح مو وام انیحام ،یو حقوق یشخص نیریهر دو گروه خ زهیکرد و بحث انگ یبررس

که  یزشیشرح داد که اصول انگ 2007نامه خود در سال در پایان یمدل ه،یفرض 15با اتکا بر  2هارمس

 10. او ددهکند را شرح میمی لیتبد یگذاری جمعهیاسرم قیاز طر یگذاران واقعهیبالقوه را به سرما انیحام

 ،یارزش کارکرد ،یشامل: ارزش مال یبندی ارزشدسته 5را به  هاآنآورد و  به دستکننده نییعامل تع

 .(Harms, 2007) بندی کردگروهی و ارزش عاطف یارزش معرفت ،یارزش اجتماع

 کنندگانمشارکت اهداف 1-7
و با  مالیتأمیندر زمینه  پلتفرم برتر جهان 100 کنندگان بر اساس مطالعهمشارکت یهازهیانگبررسی 

درصد  25اهدا،  باانگیزهدرصد افراد  36که  بیانگر آن استها کنندگان در پلتفرممشارکت یهازهیتوجه به انگ

 .اندمراجعه کرده هارمپلتف نیوام به ا انگیزه بادرصد  16پاداش و  باانگیزهدرصد  21سهام،  دیخر انگیزه با

 کنندگانمشارکتهای : انگیزه2شکل 

 
 (11, ص. 1394زرندی,  &)افشارپور, عساکره, 

 مالی جمعیهای تأمینمدل  1-8
گیرد: کمک و مالی جمعی از جهت کسی که قصد واریز وجه دارد در دو حالت اصلی صورت میتأمین

داشتی مبنی گونه چشمکند، اگر هیچکه شخص اقدام به کمک کردن به پروژه میگذاری. هنگامیسرمایه

                                                      
1 Sommeregger 
2 Harms 
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، ها()اعم از محصولی که قرار است در پروژه تولید شود یا دیگر پاداش برگرفتن پاداش نداشته باشد

داشت جهت اخذ پاداش، در قالب ؛ اما در صورت چشمشودمی بندیطبقه« اهدا»مالی وی در قالب تأمین

 .خواهد شد بندیطبقه« پاداش»

گذاران اسناد سهام یا مقدمات سود سهام دریافت کنند، گذاری، اگر سرمایههمچنین در حالت سرمایه

گذاران قرار دارد که در آن سرمایه« وام»مدل  درنهایتاند. را انتخاب کرده« سهام»مالی جمعی مدل تأمین

کنند و مبلغ اصلی طی برنامه زمانی مشخص وام )مبلغ ثابتی سود یا بدون بهره( دریافت میاسناد بدهی 

 کند.بازگشت پیدا می

 مالی جمعیهای مختلف تأمین: ویژگی انگیزه3شکل 

 ساختار وکارکسبمدل  مالی جمعیحالات تأمین

 کمک

 کنندمالی مشارکت میگذاران بدون انتظار پاداش سرمایه اهدا

 پاداش
خرید یک محصول یا گذاران یک هدیه بابت مشارکت یا پیشسرمایه

 کنندخدمت دریافت می

 گذاریسرمایه

 کنندگذاران اسناد سهام یا مقدمات سود سهام دریافت میسرمایه خرید سهام

 وام

گذاران اسناد بدهی وام )مبلغ ثابتی سود یا بدون بهره( سرمایه

کنند و سرمایه اصلی در برنامه زمانی مشخص بازگشت دریافت می

 کند.پیدا می

 (136, ص. 1394عساکره,  &)زرندی, افشارپور, 

 ی پلتفرمهامدل  

های هایی )از قبیل سایت و شبکهمالی جمعی آشنا شدیم. پلتفرمدر بخش قبل با حالات تأمین

کنند، خود از حالات فوق می هرکداممالی جمعی در بسترسازی جهت تأمیناجتماعی و ...( که اقدام به 

کنندگان و نحوه کلی، روش دریافت پول از مشارکت ارند. منظور از مدل پلتفرم به طورهای مختلفی دمدل

الگوی اصلی  5ها را در . این مدلاستشیوه پرداخت آن به ایجادکننده کمپین  نهایتاً ذخیره آن در پلتفرم و 

 توان تعریف کرد:می
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 1آستانهمدل تضمین  

ها را از پلتفرم یاریو هسته بس داردنیز ی کاربرد فراوان که نامندمینیز  2یاهیچهمهمدل  را مدل نیا

دو  نیدوره توافق شده ب کیکه پلتفرم و آغازگر پروژه در  استمدل آن  نیا ی. مشخصه اصلددهمی لیتشک

 ،یشوند قبل از هرگونه تراکنش مالمتعهد می ،شودنامیده می آستانهحد  اصطلاحبههفته تا چند ماه که 

شود. در مدل  تأمین ینیتا زمان مع یجمع گذارانهیسرما ایو  انیممشارکت حا قی، از طرموردنظرمبلغ پول 

مقدار  که دهندمی قول پرداخت صورتی درها تن انیوجود ندارد و حام یبانیپشت انیجر چی، هآستانه

گذاران متعهد به پرداخت هیسرما صورت اینکه در  شود تأمین دهیدر مدت به توافق رس شدهمشخص

و در  شدهدادهانتقال  یحساب ثالث رسم کیوکار مبلغ تعهد شده به کسب یهااز مدل یشوند. در برخمی

گذاری هیمراحل سرما تیوضع نکهیا لیشود. به دلواسط اداره می ایشود که توسط پلتفرم آن نگاه داشته می

عموم  ای ینترنتیکند که در آن جامعه امی یاداره پروژه طراح یبرا تیساوب کیشفاف شود، پلتفرم  کاملاً

تعهدات را  ،. پلتفرمدینیرا بب انیو تعداد حام شدهانجامتعهدات  یفعل تیوضع ،ندتوانمند میمردم علاقه

شد، تعهدات به  تأمین آستانهدوره  انیپول تعهد شده تا قبل از پا عکه مجمو ازآنپسکند و می تیریمد

شود. قل میتپروژه من حساببهو  آزادشده یشوند و مبلغ از حساب ثالث رسممی لیتبد یمال یهاتراکنش

 دایاجازه صدور پ یمال یهاو تراکنش شدهگرفتهآوری پول ناموفق در نظر نشده باشد، جمع تأمین آستانهاگر 

 .(Hemer, 2011) شودکنندگان انتقال داده میو با احترام به مشارکت کندینم

 

 

                                                      
1 Threshold Pledge Model 
2 All_or_nothing Model 
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 1وام کوچک یهامدل 

واسطه اعتبارات کوچک  2نفرنفربهگذاری اشتراک مدل بر اساسوجود دارد که  یمختلف یهاپلتفرم

 یشود. پلتفرمانجام می گرید یبه شخص یاز شخص انتقال نیبانک ا کیبدون دخالت  مثالعنوانبه .شودیم

و با توجه به  کندفراهم می یخصوص یهاپروژه یبرارا وام از جمع وثیقه  آوریجمع 3به نام اسماوا یآلمان

. کندمیبه صاحبان پروژه پرداخت  ،محقق شده باشد موردنظرکه هدف  یدرزمان، وام را تغییر آستانه مفاهیم

 تیرا به جمع هاآنو  کردهوصول  ،استپروژه  صاحباسماوا سپس اقساط بازپرداخت را از بدهکار که 

ماند، می یباق یکامل ناشناس طوربهو بدهکار  دهندهوام نیب رتباطمدل ا نیکند. در اارسال می دهندهوام

 است یشرکا در قالب قرارداد اعتبار نیب یمل تماس شخصمعمولاً شا یاشتراک یده یقرض کهدرحالی

(Hemer, 2011). 

 4ی یا مدل سهامگذارهیسرما 

وکار دو پلتفرم متخصص در کسب قیبار از طر نیاول یمدل سهام برا ایگذاری و هیسرما یهامدل

 )که در اینجا نوازندگان موسیقی گران پروژه. آغازندشناخته شد 6بانداستاکسو  5سلاباند یهابه نام یقیموس

تغییر در نظر  آستانه عنوانبه را مبلغ مشخصی پول و زمانی دوره کی ،هاآن کیشر یهاپلتفرم( و بودند.

سهام  عنوانبهپلتفرم واسط  قیو از طر کرده میتقس یمساو قسمتبه هزاران  رامبلغ این  هاآن. گیرندمی

، آستانهو مشابه مدل  شدهآغاز  فاز تعهد پسازاینکنند. ارائه مییورو(  10)برای مثال ثابت  قیمت باشراکت 

 .(Hemer, 2011)شود. گذاری آغاز میهیسرما، شود تأمین آستانهکه حد  یزمان

 7مدل هولدینگ 

و در جایگاه هولدینگ، شرکتی را  گذارسرمایهیک شرکت  عنوانبهدر این مدل گردانندگان پلتفرم 

پلتفرم . کنندمیخطرپذیر تأسیس  گذاریسرمایهدارایی شخصی برای اجرای یک پروژه از محل  عنوانبه

و  ددهمی تیکار ادامه فعال نیها نموده و با سود حاصل از اسهام شرکت دیخود اقدام به خر هیواسط با سرما

 یگذاری جمعهیگذار مستقل در سرماهیسرما کی عنوانبهروش فرد  نیدر ارساند. به فروش میآن را 

 .(8, ص. 1394زرندی,  &)افشارپور, عساکره,  کندعمل میبالقوه گذاران هیسرما گریپرمخاطره، در کنار د

                                                      
1 Micro_lending Models 
2 Peer to Peer (P2P) 
3 Smava – www.smava.de 
4 Investment or Equity model 
5 SellaBand 
6 Bandstocks 
7 Holding model 
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 1مدل باشگاه 

که باشگاه را  سوهمگذاران هیسرمای اعضا نیاوراق بهادار ب صورتبهروش سهام مربوط به پروژه  نیدر ا

 شدتبههمان اوراق بهادار  ایگذاری هیسرما یهافرصت یشود. ارائه عموممی عیتوز ،اندکرده دهیسازمان

 دیکه با استفروش  هیروش مستلزم انتشار اطلاع نیاز کشورها ا یاری. در بساستو محدود  شدهکنترل

در آلمان که  3نیباف کا،یمتحده آمرایالات در 2مثال سکعنوانشود. به رفتهیپذ یمقام نظارت کیتوسط 

پروژه  کی یروش برا نیکه درواقع اطوریهستند، به نهیگیر و پرهزوقت ده،یچیها پآن یهادستورالعمل

ها با از پلتفرم یبرخ نه،یو هز یبوروکراس نیاز ا یریجلوگ یکوچک بازدارنده است. برا یگذاری جمعهیسرما

دهی را سازمان اجتماعشانباشگاه،  کیاز  ییعنوان اعضابه یگذاران جمعهیسرما لیکمک گرفتن از پتانس

گذاران هیعنوان سرماها بهباشگاه نیا یچون اعضا نیست، گیرانهسختخیلی باشگاه  یکنند. مقررات نظارتمی

 یفرض که اعضا نیدارند. البته ا یکمتر یقانون تیبه حما ازیشوند که ندر نظر گرفته می 4طیواجد شرا

 است غیرواقعی نسبتاً استخدام شده باشند،ناشناس  یو گاه تجربهبیاز همان اجتماع  باشگاه ممکن است

(Hemer, 2011).  

                                                      
1 The Club model 
2 SEC 
3 BaFin 
4 Qualified investors 
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 مقدمه 2-1
، ریاخ هایسالدر  یبا مسائل مال یفناور وندیپ نیدر اقتصاد و همچن یمالنیتأم تیبا توجه به اهم

 کیعنوان بهجمعی  مالیتأمینتحلیل و بررسی  در این مطالعه به دنبال بخش قبل اشاره شدکه  گونههمان

در این هستیم تا بتوانیم چارچوب آن را در راستای اقتصاد مقاومتی تبیین و ارائه نماییم.  دینو و جد یالگو

 هایتجربه نیز ادامهدر . پرداختیمآن  یهامدل تبیین و یجمع یمالنیمفهوم تأم راستا تا کنون به بررسی

 .ایمدادهمورد بررسی قرار  را در کشورهای پیشرو همچون چین نهموجود در این زمی

 چین در کشور وضعیت کرادفاندینگ 2-2
ده در کردند که ، عده اندکی فکر میکه موضوع کرادفاندینگ در انگلستان مطرح شد 2007در سال 

در چین رشد  شخصبهشخصدهی . وامخواهد داشت را ترین بازار کرادفاندینگ جهانآینده چین بزرگسال 

 100این مقدار از مرز . رسید 2015میلیارد دلار در  52,44شروع کرد و به حجم  2011خود را از سال 

دومین بازار بزرگ جهانی با مقدار  عنوانبهمیلیارد دلار در سال بعد پیشی گرفت، لذا آمریکای شمالی را 

 . صنعت(Zhang, et al., 2016, p. 39)دهی جمعی پشت سر گذاشت میلیارد دلار وام 36,16کم  نسبتاً

دای پی، پی2، رنرندای1ایزای چون کردیتشدههای شناختهپلتفرم برتکیهچین با  شخصبهشخص دهیوام

 دهد.، و ... به رشد خود ادامه می4 ، یولی دات ا3دات کام

 های کوچک و متوسطمالی را برای اشخاص و بنگاهتأمینسابقه این صنعت دسترسی به رشد بی

(SME)5  ها شامل پایین بودن نرخ بازدهی . این رشد به سبب ترکیبی از پدیدهاستبهبود بخشیده

. رشد فضای است ایجادشدههای هوشمند انداز، ارتباطات آنلاین گسترده و ارزانی تلفنهای پسحساب

 SMEکه جهت ارائه خدمات به اشخاص و نهادهای مالی متعارف نسبت به همچنین واکنشی بود  نظیرنظیربه

 . (Aveni & Jenik, 2017, p. 1)بودند  ظاهرشده ها

که  هاپلتفرم برداریکلاههای خودش را داشت، شامل شکست و دهی نظیر به نظیر نیز چالشانقلاب وام

میلیارد  7حدود  جمعاًگذار هزار سرمایه 900بود که  6این حوزه طرح پانزی ایزوبو برداریکلاه ترینبزرگ

اما حجم  شوند رشد باثباتی دارد،هایی که با شکست مواجه میاگرچه تعداد پلتفرمدلار در آن متضرر شدند. 

 .دهدبه افزایش خود ادامه مینیز  نظیرنظیربههای وام

 

 

                                                      
1 CreditEase 
2 Renrendai 
3 Ppdai.com 
4 Yooli.com 
5 Small & Medium sized_enterprises 
6 E'zubao 
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 هاهای نظیر به نظیر و تعداد پلتفرم: حجم تراکنش2نمودار 

 

 (Aveni & Jenik, 2017, p. 1) :منبع

 بندی کرادفاندینگ در چینطبقه 2-3
       شودمی بندیطبقههای اهدا، پاداش و سهام مدل جزء نظیرنظیربهدهی فضای کرادفاندینگ، وام در

(Kirby & Worner, 2014, p. 8) .ِزیرا  رواج پیدا کرده است، تازگیبه تقریباًاهدامحور  کرادفاندینگ

محور از های پاداش. پلتفرماستکردهاخیراً در این کشور شیوع پیدا بشردوستانه و عمومی نیز  هایفعالیت

هایی چون د؛ شرکتندار ارتباط تنگاتنگی با تجارت الکترونیک ،بزرگ فناوری چین هایشرکتطریق 

آنلاین  خدماتخرده ای برای تجارت الکترونیک وهای چندمنظورهکه پلتفرم 3دانگجینگ، و 2 ، تنن1باباعلی

 .(China Internet Finance Annual Report, 2015)اند. بناکرده

، نسبتاً کوچک 2016میلیون دلار در  769محور با جذب سرمایه سه، کرادفاندینگ سهامدر مقام مقای

به  خود هایکمک، دولت مرکزی حالباایناما . (Yingcan Consulting Company , 2017) استمانده

تفرم ترین پلباثبات وجود دارد. بزرگلذا امکان بازگشت رشد  ،ادامه داده استرا محور کرادفاندینگ سهام

 میلیون دلار 83,9 )بخشی از جینگ دانگ( است که جیدانگدانگجینگکرادفاندینگ در این بخش نیز، 

در رتبه دوم  4کی.آر36، نیز . بعدازآناستنمودهجذب  2016ماه اول  6 طیپروژه  70بیش از  را درسرمایه 

میلیون دلار جذب سرمایه  31,9(، 2016)شش ماه اول  مشابه مدتقرار دارد که توانسته است در طول 

محور را شامل درصد از مجموع بازار کرادفاندینگ سهام 50پلتفرم برتری که تقریباً  8داشته باشد. در میان 

                                                      
1 Alibaba 
2 Tencent 
3 Jing Dong 
4 36kr 
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 China Internet Finance)درصد بازار در صدر قرار دارد  10با داشتن بیش از  دانگجینگشوند، می

Annual Report, 2015).  

که توجه بیشتری را به خود جلب  استمحور، کرادفاندیدنگ املاک ای از کرادفاندینگ سهامشاخه

گذاری )مثل : الف( سرمایه(Raphael, 2015)شود . این مدل خود شامل سه مدل میاستکرده 

 (.3هوسینگ 17گذاری تعاونی )مثل ( و ج( سرمایه2حراج )مثل وینک(، ب( 1فنگانپینگ

 

 دهی نظیر به نظیر(استثنای وام: کرادفاندینگ در چین )به3نمودار 

 

 (Aveni & Jenik, 2017, p. 2): منبع

 دلایل رشد کرادفاندینگ در چین 2-4

 رگولاتوریمداخلات  

در این کشور، رشد  گیرتصیمیمدر بین مقامات  4وببینبنشین طورکلی به دلیل اتخاذ رویکردبه

 .استبودهشاهد رشد چشمگیری  نظیرنظیربهدهی طور خاص وامکرادفاندینگ و به

ه دمالی آنلاین اجازه دا هایشرکتو دیگر  نظیرنظیربههای به پلتفرم، دولت کنونتا  2007از سال 

 صورتبه هاشمار پلتفرمی و مقرراتی فعالیت داشته باشند که در پی آن، تا بدون تنظیم چارچوب قانون است

« نوآوری سالم» عنوانبهتوان همیشه که نمی شد انجام هاآنتوسط هایی فعالیت و نابسامانی افزایش پیداکرد

                                                      
1 Ping An fang 
2 Vanke 
3 17 Housing 
4 Wait_and_see 
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 3بندیو دسته 2، جداسازی1( ادغام1: د اشاره کردبه این موار توانمی. از جمله این اقدامات یادکرد هاآناز 

های ( تضمین بازپرداخت و بازدهی2(، به ایجاد اوراق بهادارنسبت دور  چنداننهی فرایند) 4های اساسیوام

 بدون نظارت ناظر قانونیسررسید در  بانکیشبهوانتقال ( نقل2و  شدهمالی بدون ظرفیت اجرایی ثابت

 های مداخلات سیاسی: مثال4شکل 

 

 (Aveni & Jenik, 2017, p. 2) :منبع

 هایی برای مشارکت مالیدلالت 2-5
ها غفلت کرده بودند ز آن طی سالها ارا که بانک نظیرنظیربهدهی ن ظرفیت وامدولت مرکزی چی

، انجمن ایالتی برای درنتیجه. ساختمحقق  خرده مالیبخش  عنوانبه ،)مخصوصاً در مناطق روستایی(

بخشی استراتژیک جهت تهیه خدمات مالی  عنوانبهچندین سال، رشد سریع صنعت مالی دیجیتال چین را 

چه برای کسانی که خدماتی به آنان ارائه نشده چه کسانی که در حال استفاده از این خدمات هستند، 

 5.استخود برای مشارکت مالی توضیح داده  سالهپنجکه در برنامه  طورهمان است.توصیف کرده 

 بانک مردم چین 2015اند. برای مثال، در های خاصی را انجام دادهاز دیگر سو برخی مقامات سنجش

(PBOC)6  7اندازی کرد.راه نظیرنظیربهدهی عه روستایی از طریق وامپایلوتی را جهت گسترش توسطرح 

های تجاری برای های تخصصی برای کشاورزان و وامکه وام نظیرنظیربهین پایلوت چهار پلتفرم ا موجببه

                                                      
1 Pooling41ws3 
2 slicing 
3 packaging 
4 underlying 
5 http://www.gov.cn/zhengce/content/2016-01/15/content_10602.htm 
6 People's Bank of China 
7 http://www.gzifa.org/hyxw/281 
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SME ی 1کردند به همراه شعبه گونگژوارائه می ها PBOC از این  هرکدامشدند تا بررسی کنند جفت می

توانند به توسعه می( چگونه 5، ژِنگین فاینانس4سی فاینانس، دی3لون_، گونگژو ای2مانیپیها )پیپلتفرم

 اقتصادی مناطق روستایی کمک کنند.

 هازیرا بسیاری از این بازار ؛نمادین هستند نسبتاًهایی ، چنین پایلوتهاطرحاین  رغم جذابیتعلی

دهی های وام، پلتفرم2016 سال ر. داندبوده توسعهدرحالریزی قبلی طبیعی و بدون برنامه صورتبه

 ، بودندشدمیپاسخ داده  مالی چین هایبخشهای خردی که توسط از وامدرصد  3دار عهده نظیرنظیربه

 متوسط، طوربه نظیرنظیربهدهی وام .(DBS Group; EY, 2016, p. 9) (2017میلیون تنها برای آوریل  2,7)

بر خوبی های مالی بازدهی هاآنکه بسیاری از  استگذار ارائه کرده میلیون سرمایه 4فرصتی برای  هرماه

 ,Aveni & Jenik)ممکن نبود  هاآن هایگذاریسرمایهبرای  ترپیشهای خود دریافت کردند که سپرده

2017, p. 3). 

اما  ؛شودخدمات مالی در نظر گرفته نمی عنوانبهمحور اهدامحور و پاداش وکار کرادفاندینگِ مدل کسب

ای جهت ورود به اقتصاد رسمی برای صاحبان اراضی کوچک شوند، کسانی که توانند دروازهمی هاآن

وکارشان های کسبجهت بازارسازی و فروش محصولات استفاده کنند، سپس از تراکنش هاآنتوانند از می

ها و دیگر ه توانایی بیشتری جهت دسترسی به اعتبار از بانکاسناد دیجیتال ساخته که بتوانند در آیند

 دهندگان سنتی داشته باشند.وام

پروژه  2194میلیون دلار طی  25,3در حوزه کشاورزی به مقدار  2015محور در کرادفاندینگ پاداش

چین هستند، در دهی نظیر به نظیر تر از بازار وامها بسیار کوچکمحصول روستایی رسید. اگرچه این کانال

برای  هدف هستند.به جامعه  ارائه خدماتبهتری برای  ابزارهایتوانند ثابت کنند که نوآورانه بوده و میاما 

مالی تأمین منظوربهرا  خود کشاورزیدهد تا محصولات کشاورزان اجازه می به تنهانه 6سی فاینانسدیمثال، 

انداز رشدشان را د را به مشتریان شهری گسترش داده و چشمدسترسی خو تا دهدمیاجازه  بلکه ،ارائه کنند

 .(Aveni & Jenik, 2017, p. 4)بهبود بخشند 

درآمد، کنندگان خاص و کمبر مصرف نظیرنظیربهدهی دقیق کرادفاندینگ و وامگیری اثر برای اندازه

ی اثر واقعی گیری کمّاندازهدر دسترس، نیاز به اطلاعات با جوانب بیشتری داریم. اطلاعات جزئی 

، مقادیر بزرگ و رشد سریع بیانگر ظرفیت هرحالبهسازد. کرادفاندینگ بر مشارکت مالی را دشوار می

مدت در ایجاد دسترسی به های بسیار طولانیرخی چالشکرادفاندینگ برای ارائه راهکارهایی جهت رفع ب

ظرفیت  ازجمله ،استتوجه پیش روی این صنعت که چندین چالش قابل است. لازم به ذکر استمنابع مالی 

                                                      
1 Guangzhou 
2 PPmoney 
3 Guangzhou e-Loan 
4 D.C. Finance 
5 Zhengqin Finance 
6 DC Finance 
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ناهموار، خلأ مزمن شفافیت و توانایی مالی کم که  بازیزمینگذاری، مقررات آربیتراژ و نظارت و مقررات

  تایی وجود دارد )همان(.در مناطق روس مخصوصاً
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 در صنعت کرادفاندینگرو ها و تهدیدهای پیشفرصت

 

 مقدمه 3-1
 80دهند و بیش از تشکیل می دولتینیمههای بزرگ دولتی و بخش اعظمی از اقتصاد ایران را بنگاه

های درگیر بنگاه توجهقابلبا توجه به نقش  هرچنددرصد اقتصاد کشور را در اختیار خود دارند. این موضوع 

های آن، صنایع پتروشیمی و صنعت گاز در های استخراج و پالایش و فروش نفت خام و فرآوردهفراینددر 

شدید اقتصاد کشور و بودجه دولت به این بخش و  رسد، اما در عمل باعث وابستگیکشور طبیعی به نظر می

. این در حالی استهای بزرگ فعال و اغلب دولتی در این صنایع در اقتصاد کشور شده افزایش اهمیت بنگاه

های اقتصادی کشور ها، بخش اعظمی از بنگاهتعداد بنگاه ازنظر )SME 1های کوچک و متوسطکه بنگاه است

در تولید ناخالص داخلی کشور ندارند.  توجهیقابلها سهم چندان این بنگاه هرچنددهند، را تشکیل می

 (1393)رمضانی, 

های خرد )نیروی کار های اقتصادی کشور بنگاهدرصد بنگاه 8/95آمارها نشانگر آن هستند که بیش از 

سهم  باوجودها نفر( هستند. این بنگاه 9-10ن های کوچک )نیروی کار بیدرصد بنگاه 6/3نفر( و  9-1بین 

اند. شغل را در کشور ایجاد کرده میلیونیکبیش از  تنهاییبهدر تولید ناخالص داخلی کشور،  اندکشان

ها برای ایجاد های کوچک و متوسط در ایران بر پتانسیل بالای این بنگاهبنگاه درزمینه شدهانجاممطالعات 

یکی از  عنوانبهدر کاهش نرخ بیکاری ) هاآنزایی و نقش توسعه و رشد اقتصادی در کشور و اشتغال

 (1393)رمضانی, . تأکیددارندمعضلات اجتماعی( 

 هایسالدر اقتصاد کشورها، در  هاآنهای کوچک و متوسط و نقش ویژه بنگاههای با توجه به ویژگی

. استیافته  توجهیقابلها افزایش و حمایت برای توسعه این بنگاه گذاریسیاستها به اخیر توجه دولت

ان هم . در کشور ایراست اجراشدهها تدوین و ها توسط دولتهای مختلفی برای رشد و توسعه این بنگاهبرنامه

وکارهای کوچک مختلفی از سوی دولت برای توسعه کارآفرینی و حمایت از کسب هایفعالیت اگرچه

 (1393)رمضانی, . باشدمی وکارهاکسب، اما هنوز مشکلات زیادی پیش روی این گرفتهانجام

و اغلب  استمالی تأمین وکارهاکسب گانکنندشروعیکی از موانع پیش روی کارآفرینان و  کهازآنجایی

)عساکره,  در جذب سرمایه بیرونی مواجه هستند مشکلاتینوپا در مراحل اولیه فعالیت خود با  هایشرکت

و مردمی شدن و  وکارهاکسبشناخت و حل موانع توسعه کرادفاندینگ به پیشرفت و گستردگی این  (1394

با  هاآنبندی سعی بر معرفی این موانع و دسته بخشکند. در این می دوچندانقوی شدن اقتصاد کمکی 

 شده است. 2pest از تحلیلاستفاده 

                                                      
1 Small and medium-sized enterprises 

 این در بررسی مورد موارد ابتدای از PEST نام. است آن بیرونی محیط به توجه با وکارکسب شرایط ارزیابی برای روشی 2

 تکنولوژی و( Social) اجتماعی ،(Economic) اقتصادی ،(Political) سیاسی عوامل شامل که شده استخراج تحلیل

(Tecnological) شودمی. 
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 PESTتحلیل  3-2
 کشورهایمالی جمعی در تأمین اندازیراهبانک جهانی برای  شدهتعیین استانداردهایطبق 

های فناوری و مسائل باید در چهار مؤلفه قوانین و مقررات، اجتماع، زیرساخت کشورها ،توسعهدرحال

 ,InfoDev). شودمیاستفاده  PESTکه برای بررسی آن از تحلیل  فرهنگی آمادگی لازم را داشته باشند

Crowdfunding’s Potential for the Developing World, 2013)  که است عناصری جمله از لتحلیاین 

 با. دهدمی قرار شما اختیار در را مناسبی و کاربردی اطلاعات و شده لحاظ استراتژیک ریزیبرنامه در

 را عملکردها و هاتاکتیک بهتریننموده و  مشخص را وکارکسب وضعیت توانمی تحلیل این از استفاده

بخش  4مالی جمعی در  تأمینبانک جهانی در  هایپیشنهاد زیردر  .کرد وارد هاریزیبرنامه در و شناسایی

 .استآمده 

 مالی جمعیاندازی تأمینمنظور راهنهاد و بخش خصوصی بههای مردمبرای دولت، سازمان پیشنهادهایی: 1جدول 

 اجتماع

 های اجتماعی، نظارت بر متخصصین خبره رسانه

محبوبیت مردم و وبلاگ نویسان، روندهای 

 ها با افراد محلیبرقرار ساختن ارتباط این گروه

 ای و آموزشی برای برگزاری رویدادهای رسانه

 سازی اطلاعات و درک جامعهآماده
 مالی جمعی با برگزاری رویدادهای منظم تأمین

های موفقیت همکاری بخش خصوصی تا تکنیک

 مالی جمعی آموزش داده شوددر تأمین

 اقتصاد

  معافیت در قوانین اوراق بهادار صنعت

 کنندگانمشارکت ناممالی جمعی که ثبتتأمین

 کندهای سهام را تسهیل میدر عرضه
 مالی جمعی استفاده از این استراتژی که تأمین

های فرهنگی و انسان دوستانه مرتبط را با پیام

 کند

 المللیمالی جمعی بیناندازی یک بازار تأمینراه 

 

 فرهنگ

 ها و فضاهای دهندهنفوذ در مراکز رشد، شتاب

یافته موجود و معرفی کاری اشتراکی سازمان

عنوان نوآوری در مالی جمعی بهتأمین

 مالیتأمین
 دهی انینای و اطمگذاران حرفهتشویق سرمایه

مالی جمعی از طریق کنندگان به تأمینمشارکت

 آموزش و وسایل ارتباطی
 مالی جمعیر تأمینتشویق به مشارکت زنان د 

 تکنولوژی

 کاررفته ارزشمند از کارگیری تجارب بهبه

 کشورهای پیشرفته
 ه ئپیگیری خرید و ایجاد چارچوبی برای ارا

خدمات پشتیبانی مشتری و سپس کمک به 

 اندازیراه

  تشریح شکاف موجود در تکنولوژی برای

مالی های مالی برخط و مزایای تأمینتراکنش

 جمعی
 

 (InfoDev, Crowdfunding’s Potential for the Developing World, 2013): منبع

جمعی  تأمین کارگیریبهدر  توسعهدرحال کشورهایتشویق  منظوربهبانک جهانی در سندی که 

در پذیرش و  توسعهدرحال کشورهایای را برای ارزیابی اولیه آمادگی ، پرسشنامهاستسرمایه منتشر کرده 

 .استجمعی سرمایه طراحی کرده  تأمیناجرای 
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وزارت تعاون، کار و رفاه اجتماعی  کارآفرینیاین تحقیق در ایران توسط معاونت توسعه و اشتغال و 

. نتایج این پرسشنامه که چهار عامل مؤثر بر است شدهانجامگذاران محدود از کارآفرینان و سیاست طوربه

که  قرار داده موردسنجشجمعی سرمایه شامل فناوری، فرهنگ، قوانین و مقررات و سرمایه را  تأمینعملکرد 

 :استشده نمایش داده در نمودار زیر

 یهسرما یچهار عامل مؤثر بر عملکرد تأمین جمع: 4نمودار 

 
دهنده نرخ نفوذ مناسب فناوری موبایل و )نشان استبرآورد شده  4,9سطح آمادگی فناوری در ایران 

)بیانگر در حال رشد بودن بازارهای  است شدهزدهتخمین  5گذاری نیز وب(. سطح آمادگی سرمایه

 استبرآورد شده  2,8ترین سطح، آمادگی فرهنگی کشور (. در پایینیبخش خصوصگذاری در سرمایه

اینکه سطح آمادگی قوانین و  درنهایتگذاری و کارآفرینی(. دهنده درک محدود از ریسک سرمایه)نشان

شاخص  در خصوصدهنده سطح متوسطی از قوانین بازدارنده(. )نشان استبرآورد شده  3مقررات کشور 

سازی رهنگجمعی سرمایه در کشور و ف تأمینهای مختلف آمادگی فرهنگی، به دلیل ایجاد سرویس

شود این شاخص در بازه زمانی بینی میدهندگان این خدمات پیشتوسط فعالان این حوزه و ارائه شدهانجام

)محمدی, تامین جمعی سرمایه درمسیر دشوار موانع و مشکلات  .کوتاهی رشد قابل قبولی را تجربه کند

 (1394قانونی, 

بخش  هایسرمایه تبدیل برای لازم آمادگی جامعه یک در آیا که است این مهم عامل سرمایه بحث در

 آمادگی از ما کشور بخش این در خوشبختانه که خیر یا دارد وجود وکارکسب و مولد عامل یک به خصوصی

 وضعیت نیز فناوری بحث در. دارد را سرمایه با کار آمادگی ما بخش خصوصی یعنی است برخوردار لازم

 برطرف باید که دارد وجود مشکلاتی دیگر بخش دو در اما دارد وجود لازم هایزیرساخت لحاظ به مناسبی
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 در توضیح به ذیل در که کنیممی استفاده PEST تحلیل از فوق موارد بررسی برای گزارش ادامه در .شود

 .است شدهپرداخته آن مورد

 مبانی سیاسی 3-3
های تجاری، قوانین و مقررات، ثبات سیاسی یک کشور و مواردی های مالیاتی، محدودیتسیاست

شود بررسی می PEST . در تحلیلباشدمیوکار محسوب بر کسب تأثیرگذارعوامل سیاسی  ازجمله، دستازاین

 .فرصت یا تهدید شناخته شود عنوانبهمالی جمعی برای تأمین استاین عوامل چگونه ممکن 

 گذاریقانون 3-4
نقش  درواقعکنند. ها در هر کشور در چارچوب قوانین و مقررات آن کشور فعالیت میوکارکسب

ها و قوانین و مقررات لازم برای ها و چارچوبحاکمیت در هر کشوری، ایجاد نظم و امنیت و تنظیم سیاست

لان فرهنگی، سیاسی و اجتماعی اهداف ک سویبهی و هدایت اقتصاد کشور وکارکسب هایفعالیت بخشینظم

ها بسیار مبرز گذار برای پیشبرد اهداف تأمین مالینقش قانون (1393)رمضانی, هاست. و سپس اجرای آن

 است.

 سازمان بورس اوراق بهادار 

سرمایه و تقویت  ها در بورس اوراق بهادار، علاوه بر اینکه به گسترش بازاربدون تردید پذیرش شرکت

انجامد، دارای مزایای متعددی برای ناشر متقاضی پذیرش، سهامداران آن و نیز کل ها میمالی شرکتتأمین

 :است شدهاشاره هاآندر زیر به برخی از  ؛ کهاستاقتصاد و جامعه 

 در سازمان بورس مزایای مرتبط با سهامداران 

o هاتعیین قیمت منصفانه دارایی 

o  مناسب و پوشش نسبی در مقابل تورمکسب بازده 

o گذاری به دلیل ارتقاء شفافیتکاهش ریسک سرمایه 

o مبالا به دلیل وجود بازار منسج ینقد شوندگ 

o مالیاتی هاییتمعاف 

o ریسک انتخاب متنوع اوراق بهادار با ریسک و بازده متفاوت و توزیع و انتقال 

o سرمایه قوانین بازارها و ها در قالب قواعد، روشنظارت بر فعالیت شرکت 

o هاپاسخگویی بیشتر مدیران شرکت 

 کل اقتصاد مزایای مرتبط با 

o های بزرگچک مردم برای انجام طرحمالی کومنابع اندازها و تجهیز پس 

o رشد و توسعه اقتصادی کشور 

o تخصیص بهینه سرمایه 

o افزایش ثروت و رفاه اقتصادی جامعه 
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o  اقتصاد و آثار ضد تورمی نقدینگیکنترل حجم 

o رشد تولید ناخالص ملی و افزایش اشتغال 

o گسترش عدالت اجتماعی از طریق فراهم نمودن توزیع عادلانه ثروت 

o سالاری اقتصادی از طریق گسترش مالکیت و ایجاد احساس مشارکت عمومیمردم 

o هانظارت عمومی بر شرکت 

 مزایای مرتبط با ناشر متقاضی 

o از طریق بورس هاشرکتمالی سهولت تأمین 
o  سهام و کاهش هزینه سرمایه نقد شوندگیافزایش 
o های دولت و بورس مانند معافیت مالیاتیبرخورداری از مشوق 

o تعیین قیمت سهام و اوراق بهادار شرکت 

o  مالکیت پذیریانتقالسهولت در تغییر ترکیب سهامداران و 

o  المللیبینافزایش اعتبار داخلی و 

o واحدهای اقتصادی و ابزار بازاریابی محصولات شرکت آشنایی جامعه با 

o گذاری سهام توسط سهامدارانتسهیل وثیقه 

o غیربورسی هایشرکتمالی از سامانه بانکی در مقایسه با سهولت تأمین 

o  های اطلاعات حسابداری و کنترل هاییستمسارزیابی بهتر عملکرد مدیریت شرکت ارتقاء

 استقرار نظام راهبری شرکتی تبعبهداخلی شرکت 

o امکان استفاده از مشارکت عمومی در توسعه شرکت 

o ها در صنعت مشابه و تیز در استفاده از معیاری مناسب برای مقایسه شرکت با سایر شرکت

 در بورس شدهپذیرفته هایشرکتمقایسه با وضعیت کل صنایع در بین 

o  یت الزامات پذیرش اوراق بهاداررعا درنتیجهبهبود ساختار مالی و اقتصادی شرکت 

o های واگذاری اوراق بهادارایجاد انگیزه در کارکنان از طریق طرح 

o بهبود سلامت شرکت با رعایت مقررات بورس و حسابرسی مستقل 

o  هاشرکت زنیچانهافزایش قدرت 

 اوراق بهادار عرضهشرایط پذیرش و با توجه به توسعه کرادفاندینگ پیش روی موانع  

در بررسی اولیه و مقایسه بین بازار سهام و کرادفاندینگ عواملی وجود دارد که از موانع گسترش 

 رود که از قرار زیر است:یمبه شمار  هاکرادفاندینگ

 الف( شرایط پذیرش سهام در بازار اول

 هشدثبت سرمایهآخرین  و خدمات آن گذشته باشد ارائهات یا برداری عملیحداقل دو سال از زمان بهره

 باشد.حداقل ده میلیارد ریال  نیز آن
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 ب( پذیرش سهام در بازار دوم

آن حداقل یک میلیارد ریال  شدهثبت یهسرمااز تأسیس آن گذشته باشد، آخرین  یک سالباید حداقل 

 باشد

 ابزارهای نوین مالی ج( پذیرش در بازار

 باشدمیلیارد ریال  100اوراق مشارکت؛ مبلغ اوراق صادره حداقل 

 گذاریسرمایه سپرده هایگواهید( 

 میلیارد ریال باشد 100مبلغ اوراق صادره حداقل 

 ه( انواع صکوک

)دستورالعمل پذیرش، عرضه و نقل و انتقال  .میلیارد ریال باشد 100صادره حداقل صکوک مبلغ اوراق 

 اوراق بهادار در فرابورس ایران )شرکت سهامی عام((

 های مالیاتیسیاست 3-5

متن  های مستقیم اشاره کرد.یاتمال مکرر قانون 138توان به ماده یمهای مالیاتی یاستسدر خصوص 

  :استمکرر به این قرار  138ماده 

تولیدی را در  یهامالی پروژه ـ طرح و سرمایه در گردش بنگاهاشخاصی که آورده نقدی برای تأمین

قالب عقود مشارکتی فراهم نمایند، معادل حداقل سود مورد انتظار عقود مشارکتی مصوب شورای پول و 

کننده سود، معادل سود پرداختی مذکور و برای پرداخت شوندیاعتبار از پرداخت مالیات بر درآمد معاف م

 .شودیقبول مالیاتی تلقی معنوان هزینه قابلبه

آورده نقدی را از بنگاه تولیدی  تواندیکننده از معافیت موضوع این ماده تا دو سال نمستفادها ـ 1تبصره 

شده، مالیات سال خروج آورده کاهش آورده نقدی، به میزان ارزش روز معافیت استفاده صورتخارج کند. در 

 .شودینقدی، اضافه م

مالی پروژه ـ طرح یا سرمایه در گردش با آورده نقدی برای تأمین یریکارگتشخیص تحقق به ـ 2تبصره 

 .استاداره امور مالیاتی حوزه مربوط 

 استتولیدی اجازه داده  هایشرکتبه  استجاری گردیده  95که از ابتدای سال  الذکرفوق یقانونماده

 هاآنمالیاتی مربوطه نیز به  هاییتمالی نموده و معافاز سیستم بانکی تأمین نیازیو ب یماً که عملاً مستق

به  توانندی، مینههزمنظور افزایش دسترسی خود به منابع مالی کممختلف به هایشرکتتعلق گیرد. فلذا 

 باشند. یقانونشده توسط این مادهفراهم یهادنبال ایجاد و زیرساختی جهت استفاده از فرصت
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 از: استسه نکته مهم ماده فوق عبارت  

 الزام به تولیدی بودن شرکت الف(

 در قالب قرارداد مشارکتی فرایندانجام این  ب( 

 پ( عدم امکان خروج آورده به مدت دو سال 

این ماده امکان رجوع مستقیم به اشخاص حقوقی/حقیقی جهت  شودیم مشاهدهکه  گونههمان

این ماده جهت  هاییتاستفاده از ظرف رسدی، به نظر مکندیبر مبنای عقود مشارکتی را ایجاد م مالیتأمین

جمعی بایستی موردتوجه نهادهای درگیر در بحث قانونمندسازی این حوزه  مالیتأمینتوسعه هرچه بیشتر 

 نهادهای بین یاسازنده تعامل گرددیم پیشنهاد لذا )نظیر وزارت رفاه و شرکت فرابورس ایران( قرار گیرد،

 (1396)حیدری,  .شود برقرار خصوص این در ییاتامور مال سازمان و گذارقانون

 حمایت نهادهای حکومتی 3-6
 خواهد داشت. یریچشمگ یرتأث یراندر ا ینگبر توسعه کرادفاند یحکومت ینهادها یتحما

 یمقام معظم رهبر یاشتغال ابلاغ هاییاستس 

شده توسط مقام معظم رهبری، کرادفاندینگ جایگاه بالایی در ارتقاء اقتصاد تنظیم هایسیاستطبق 

 به شرح زیر است: نامهسیاستایران دارد بند دهم این 

و  هایدها سازییتجار یبرا یهشراکت در سرما یهاو توسعه صندوق یساز تأس یتحما -10بند 

 نوپا، کوچک و نوآور هایشرکتاز  یبانیپشت

 پنجم توسعهبرنامه  

 شده است:در برنامه پنجم توسعه هم به این مسئله بسیار مهم اشاره

برتر متناسب با تخصص و  ینخبگان و استعدادها یمناسب برا یشغل یهافرصت یجادا -( ی) بند

به  یدانش فن یلجهت تبد یرخطرپذ هایگذارییهاز سرما یتکشور با حما هاییتو اولو هاآن هاییتوانمند

 ارائه به بازار کارل قابلمحصو

وکار کسب یهامنظور توسعه و گسترش آموزشبه یردولتیاز بخش غ یمال یتحما -بند )ه( 

 کاربردی – یو علم یاو حرفه یفن ینی،کارآفر

 یمقام معظم رهبر یابلاغ یاقتصاد مقاومت یکل هاییاستس 

شده موضوع تأمین مالی جمعی اشارههای کلی اقتصاد مقاومتی، در دو بند، به طور در سیاستهمین

 است:

کشور  یو علم یانسان هاییهو سرما یامکانات و منابع مال یهکل یسازو فعال یطشرا تأمین -1بند 

و  یلبا تسه یاقتصاد هایفعالیتمشارکت آحاد جامعه در و به حداکثر رساندن  ینیمنظور توسعه کارآفربه

 .توسطدرآمد و متقاء درآمد و نقش طبقات کمبر ار یدو تأک یجمع هاییهمکار یقتشو
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 گذارییهسرما ینی،کارآفر ی،ورثروت، بهره ید، تولافزودهارزش یجاددر ا یفرهنگ جهاد یتتقو -20بند 

 ینهزم ینخدمات برجسته در ا یبه اشخاص دارا ینشان اقتصاد مقاومت یو اشتغال مولد و اعطا

 مبانی اقتصادی 3-7
 پایه بر وقرارگرفته  جهانی ارزیابی مورد کشوری هر در توسعه معیار ترینیعنوان محوربه اقتصاد امروزه

 تولید. گیردیم قرار یریگمورداندازه یاجامعه هر در یافتگیتوسعه وضعیت اقتصاد، در موجود یهاشاخص

 قابل وضعیت نشانگر آن مطلوب شرایط که است کشور هر در اقتصادی توسعه نمادهای بارزترین از ملی

 وجود جامعه، یک در ملی تولید مطلوبیت لازمه دیگر، سوی از و است اقتصادی هایفعالیت ینهدرزم قبولی

 هاییهسرما و کار از حمایت رو،ین. ازااست داخلی هاییهسرما از بهینه استفاده و مناسب کاری شرایط

 مؤثری به نحو و بازی کرده اقتصادی شکوفایی ینهدرزم بدیلیب نقشی تواندمی جامعه سطح در داخلی

 و انسانی نیروهای برای را فراوانی هاییزهانگ تا سازد مهیا توسعه و رشد برای را مناسبی اقتصادی شرایط

 افزایش اقتصادی، توسعه و پیشرفت اصلی یهامحرک از یکی ،. درواقعنماید ایجاد گذارانیهسرما

 در را کشور اقتصاد مختلف یهابخش بین منابع مطلوب و صحیح تخصیص تواندیم که استگذاری سرمایه

 (1393جلائی اسفندآبادی,  &)صمیمی آبادی  .گیرد بکار داخلی تولید بنیه تقویت جهت

 توانیم محدود منابع از بهینه استفاده و تولید عوامل دیگر با آن ترکیب و سرمایه صحیح یریکارگبه با

 افزایش شرایط یسازفراهم بدون اقتصادی هایفعالیت توسعه یگر،دعبارت. بهداد افزایش را تولید ظرفیت

 کردن عمل کارا امر، این لازمه که نیست شکی. بود نخواهد پذیرامکان هایتفعال این در سرمایه تشکیل

 (1380)حجتی, . استگذاری سرمایه فرایند در خصوصی بخش فعال مشارکت و دولتی بخش

 مصرف مثل اقلام سایر به نسبت داخلی ناخالصی تولید در خصوصی بخشگذاری سرمایه میزانهرچند 

 کشورهای در خصوصی بخشگذاری سرمایه بررسی و مطالعه اما ؛است اندک عمومی و خصوصی

 ،گذاریسرمایه نرخ کاهش اقتصادی، رشد نرخ کاهش دلیل ینترعمده که است آن مبین ،توسعهدرحال

 عمده متغیرهای از یکیعنوان به را متغیر این که یاگونهبه است بوده خصوصی بخشگذاری سرمایه یژهوبه

 (green-jeshua, 1991) اند.کرده مطرح داخلی ناخالص تولید بر تأثیرگذار

 مبانی فرهنگی 3-8
 یر موانع فرهنگـینظ یررسمیغ شور، نهادهایکدر  ینیارآفرکمشوق  یرسم مبود نهادهایکعلاوه بر 

سطح »ل یبه دل «استخدام درآمدن جوانانبه »ها به ل خانوادهیو تما ینیارآفرکه ین بودن روحییازجمله پا

ز موجبات نامساعدتر شدن ین ن بودن سطح اعتماد در جامعهیین پایو همچن «وکارن سواد کسبییپا

 .استشور را فراهم آورده کدر  ینیارآفرکستم یوسکا

ها و وکارها توسط خانوادهکسب و نوزادی پردازیمراحل ایده یهانهیتوسعه، هزدرحال در کشورهای

در محیط  باتجربه گذارانهیز سرماین یینوپا یهانهیاز هز ییو درصد بالا گرددینان فراهم میارآفرکان یآشنا

. گرددیم تأمین، گذارندین میارآفرکار ی( را در اختیاجتماع-یانسان-یه )مالیه انواع سرماک وکارکسب



 

 

31 

 در صنعت کرادفاندینگرو ها و تهدیدهای پیشفرصت

 

و  پردازیه ایدهیدر مراحل اول ن سازوکارییچن یریگران، مانع شکلیدر ا ادشدهی یموانع فرهنگ کهدرحالی

در  یت اجتماعکه در آن مشارک ییارهاکسازو ی، طراحیطین شرای. در چندیآیحساب مبه یسازیتجار

را  هاآنو تحمل  شدهمیوکار تقسگوناگون کسب یهاسکیر کهینحوابد، بهیش یافزا ینیارآفرک هایفعالیت

 حالنیمؤثر بوده و درع ادشدهی یمرور در رفع موانع فرهنگبه تواندیند، مکل یکنندگان تسهمشارکت برای

 د.ن را فراهم سازیارآفرکجوانان  برای یاو مشاوره یتجرب یهامالی و کمکاز تأمین ییهاگونه

 یهاوهیر شییبدون تغ یو مقاومت انیبنبه اقتصاد دانش یابیدست رسدیت به موارد فوق، به نظر میبا عنا

 «مردم یت مالکمشار» برهیبا تک «کیاتکا به منابع بان»ر یجاد تنوع در مسیو ا ینیمالی کارآفرتأمین یسنت

 یریکارگر بهیر گذار، مسیمس نیترممکن ی. به عبارتستین پذیرامکانوکار، کسب یگریتوأم با مشاوره و مرب

 زمستان( 1393)دفتر توسعه کارآفرینی,  .است ینیارآفرکمالی تأمین ارآمد برایکن و ینو ابزارهای

 کلوژیوتکنمبانی  3-9
وزارت تعاون، کار و رفاه از کارآفرینان و  ینیاساس تحقیق معاونت توسعه و اشتغال و کارآفربر 

)محمدی, تامین جمعی سرمایه  .استبرآورد شده  4,9سطح آمادگی فناوری در ایران  گذارانیاستس

 (1394درمسیر دشوار موانع و مشکلات قانونی, 

ه کاست  یو عوامل هااستیاز نهادها، س یامجموعه یریپذاقتصاد، رقابت یف مجمع جهانیطبق تعر

شور کمردم  یسطح رفاه اقتصاد کنندهنییز تعین یور. سطح بهرهکندین مییشور را تعک یک یورسطح بهره

هداشت و آموزش ، بکلان، ثبات در اقتصاد هارساختین نهادها، زکر 12در  یریپذاست. عوامل مؤثر بر رقابت

 ی، آمادگیشرفته بودن بازار مالیار، پک یرویبازار ن یی، کارالااکبازار  یی، کارایاو حرفه ی، آموزش عالییابتدا

 (1395)احمدیان,  .شوندیم یبندطبقه ی، اندازه بازار و نوآوریتجار یهاشرفته بودن بنگاهی، پیکنولوژکت

را از  97و رتبه  3/3گزارش مجمع جهانی اقتصاد ایران در مؤلفه آمادگی تکنولوژیک امتیاز  اساسبر 

 (The Global Competitiveness Report, 2016-2017)کشور دارد.  138بین 

در هر یک از این ارکان و رتبه  رانیاامتیاز  جدول که در  استرکن  7آمادگی تکنولوژیک خود شامل 

 .است شدهانیبی مجمع جهانی اقتصاد موردبررسکشور  138کشور در بین 
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 اقتصادگزارش مجمع جهانی ران در یاآمادگی تکنولوژیک  از و رتبه مؤلفهیامت: 2جدول 

 رتبه امتیاز لفهؤمارکان و 

 کشور( 138)بین 

 97 3/3 لوژیکوآمادگی تکن

 107 4 هادر دسترس بودن آخرین تکنولوژی -1

 124 7/3 هابنگاهد توسط یجد هایتکنولوژیجذب  -2

 84 2/4 انتقال تکنولوژی -3

 88 1/44 (درصد از جمعیت)کاربران اینترنت  -4

 68 9/10 اینترنت پرسرعتتعداد مشترکان  -5

 108 5/8 ای باند اینترنت کشور به جمعیتهننسبت پ -6

 109 20 نفر( 100)نسبت به  تعداد افرادی که به اینترنت بیسیم دسترسی دارند -7

(The Global Competitiveness Report, 2016-2017) 
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